
水

CHINA WATER RESOURCES 2012.8

水

2011 年中央 1 号文件和中央水
利工作会议提出力争今后 10 年全社
会水利年平均投入比 2010 年高出 1
倍，通过 5 年到 10 年努力，从根本上
扭转水利建设明显滞后的局面 ，到

2020 年基本建成防洪抗旱减灾体系、
水资源合理配置和高效利用体系、水
资源保护和河湖健康保障体系、 有利
于水利科学发展的制度体系。 中央 1
号文件强调要充分利用市场机制,扩大
水利融资渠道， 并将开展 BOT、BT 项
目建设和水利企业上市、 融资租赁等
作为拓展水利融资渠道的重要手段。
水利融资一般可分为两类: 一类

是水利企业融资, 包括直接融资和间
接融资；另一类是水利项目融资,它是
用水利项目的资产、预期收益或收益
作抵押而取得的一种无追索权或优

先追索权的融资或贷款活动 ，如

BOT、BT 融资等。 融资租赁的参与主
体是企业，探索运用好这一融资工具
水利企业责无旁贷，大有可为。

一、融资租赁在我国的发展

融资租赁于 20 世纪 50 年代初

期在美国出现，起初是设备生产厂商
为促销设备，将分期付款的方式改革
成融资租赁方式。 60 年代中期，融资
租赁开始从以设备促销为单一目的

转型为真正意义上的融资模式，融资
租赁企业的类型也从厂商转为银行、
投资公司、财团等，融资租赁的形式
也呈现出了直接租赁 、回租赁、转租
赁、杠杆租赁等多样化。 到 80 年代，
融资租赁市场出现空前繁荣，以美国
为例 ， 大街小巷上到处都能看到
“Rent”或“Lease”（出租）的字样，融资
租赁企业高达 3 000 多家， 融资租赁
的应用几乎涉及所有行业，全社会融
资租赁的渗透率（采用融资租赁模式
的设备投资占总设备投资的比例）最
高达到 38%，成为继银行信贷之后第
二大融资市场。

20 世纪 80 年代， 在荣毅仁先生
倡导下，我国从日本引进了融资租赁
概念。 以中国国际信托投资公司为主
要股东，成立了中外合资的东方租赁
有限公司和以国内金融机构为主的

中国租赁有限公司，这标志着融资租
赁正式进入中国市场。

20 世纪 90 年代受国内计划经
济体制的影响及人们观念的制约，融
资租赁业务开展举步维艰， 国内 100
多家租赁公司实际开展经营的寥寥

无几。
进入 21 世纪， 随着融资租赁相

关制度的规范以及立法的推进，我国
融资租赁行业蓬勃发展，“十一五”期
间， 融资租赁业呈几何级数增长，业
务总量由 2006 年的 80 亿元增至
2010 年的 7 000 亿元， 增长了 86 倍。
至 2011 年年底， 全国在册运营的各
类融资租赁公司共有 296 家， 其中，
金融租赁 20 家， 内资租赁 66 家，外
商租赁 21家。 注册资金总计约 1 022
亿元人民币 ，融资租赁合同余额约
9 300 亿元人民币。

二、融资租赁的方式和特点

融资租赁的本质是通过融物形

式达到融资目的。 出租人不干涉承租
人对租赁物和供货商的选择，租赁期
间，承租人享有占有、使用、收益的权
利，出租人保留的仅是对设备的名义
所有权；租期结束时，出租人以名义
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价格将租赁物所有权转让给承租人。
目前， 融资租赁已演化出直接租赁、
回租赁、转租赁、杠杆租赁等多种方
式，应用比较多的是直接融资租赁和
售后回租赁。
直接融资租赁是指由融资租赁

公司购进由承租人选定的设备 ，并
由承租人取得设备的使用权和收益

权， 及承担分期支付设备租金的义
务。 在租赁期结束后支付按合同约
定的设备留购价款即可取得设备所

有权的租赁业务模式 。 直接融资租
赁主要用于设备购置时资金缺乏的

情况， 或者希望把资金用在其他更
急需的地方。
售后回租赁是指承租人将设备

的所有权转让给融资租赁公司以融

入资金，通过与融资租赁公司签署回
租合同，将设备租回使用 ，在租赁期
内按期向租赁公司支付租金，并最后
于租赁结束时重新获得设备所有权

的一种融资业务。 售后回租是企业缺
乏现金时为改善自身财务状况而采

用的一种行之有效的做法。
融资租赁是企业除银行信贷外

融资的另一重要渠道。 与银行信贷相
比，其优势包括：①解决周期性资金
短缺，提高资金使用效率。 ②盘活企
业现有的固定资产 ， 产生新的资金
流。 ③平衡债务结构，减少流动性风险。
④额外的融资渠道，不影响银行授信
规模。 ⑤操作比较灵活，可根据企业
特点量身订制灵活的分期付款方案；
评审过程相对快捷高效，操作手续简
单方便。
其劣势有 ： ①融资成本相比银

行基准利率来说略高。 ②融资租赁
（无论是直租赁还是回租赁 ）都是以
设备资产作为融资的载体 ， 融资租
赁能够获得的资金额度取决于自购

设备的价值和已有设备的价值 ，对
于固定资产较少的企业来说 ， 额度
相对有限。 ③企业财务流动性风险
管理要求高， 还款逾期会影响自身
信用。

三、企业融资租赁操作程序

融资租赁一般都有三方 （出租
人、承租人、供货人）参与，至少由两
个合同（出租人和承租人之间的融资
租赁合同、 出租人和供货人之间的购
买合同）构成，是融资和融物集为一体
的综合交易。 购买合同的买方是出租
人，但购买决策人是承租人。供货人根
据购买合同的约定，向承租人交货。
出租人（一般指金融租赁公司或

信托公司）根据承租人（比如××实业）
对供货人或出卖人 （比如×××生产线
的厂家）的选择，从出卖人那里购买
租赁物（比如×××生产线），提供给承
租人使用，承租人支付租金。 融资租
赁的租金大致相当于以租赁物的购

置金额为基数，按市场利率计算的本
息合计值。 从实质上讲，融资租赁相
当于分期付款购买。 在融资租赁交易
中， 承租人对租赁物几乎都要留购。
在留购之前，租赁物的所有权暂时是
出租人的。 留购的金额一般是象征意
义的价格 （比如 100 元 ）等 ，通过留
购，出租人才能把租赁物的所有权转
给承租人。
开展融资租赁一般流程包括需

求调研、方案确认、资信调查、资质评
审、合同签署、付款起租、项目结束等

7 步：
①需求调研阶段，企业与融资租

赁公司进行沟通，研究企业需求。

②方案确认阶段，企业提供基本
资料给融资租赁公司，融资租赁公司
根据企业基本资料情况和资金需求

类型设计融资方案及商务方案。 企业
结合自身情况对方案进行确认，判断
是否符合项目需求和企业需求。

③方案确认后进入资信调查阶
段。 融资租赁公司安排相关人员对企
业进行现场评估，评估过程包括与企
业负责人访谈、企业资料审核等。

④资信调查结束后进入资质评
审阶段。 融资租赁公司根据资信调查
结果进行评审 ，确定授信金额 、授信

时间及授信方式。

⑤对于审批通过的项目，企业根
据资质评审阶段设立的授信金额、时
间和方式，与融资租赁公司签署相关
合同。

⑥合同签署完毕生效后，融资租
赁公司按照合同约定对外付款。

⑦企业须根据合同约定按期支
付租金直至合同期满。

四、水利施工企业资金需
求与融资租赁解决方案

水利施工企业主要以施工项目

运作为主，在项目投标、工程前期款、
材料采购、项目周转资金 、设备购置
和 BT、BOT 项目运作中都存在着一
定的资金需求。

①投标资金需求。项目前期投标
阶段施工企业需要大量的资金 ，因
此， 需要水利施工企业有充足的融
资渠道，解决短期急需的招标投标资
金。

②工程前期款资金 。 项目中标
后，工程前期款资金也需要施工企业
提前准备，包括需要垫付的各类保证
金，有些保证金甚至要到项目结束才
能返还。 所以需要水利施工企业准备
相应的长期资金以匹配项目操作。

③设备购置资金。 项目中标后，
项目运作过程中需要购买配套设备，
如果拿企业现有的流动资金全额支

付购置资金的话 ， 资金使用效率不
高，因此多数企业采用设备分期或者
融资租赁的方式购入设备。

④材料采购、项目周转资金。 工
程施工及项目运作过程中，需要采购
材料。 基于施工企业相对弱势的地
位，材料商一般要求现金付款 ，而工
程款却要延迟 1～2 个月支付，因此需
要施工企业具备一定的周转资金。 同
时，材料价格存在季节性 ，因此施工
企业为了降低成本，会提前购置一些
材料，这也需要施工企业具有充足的
资金实力。

⑤BT、BOT 项目运作资金。 为了
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5.初 注
在压水试验之后，将配制好的水

泥浆通过高压泵和注浆管注入桩端

土层中。 初注时压力较小，浆液由稀
到稠。 注意注浆压力、注浆量和压力
软管变化，并注意注浆节奏。 同时，用
百分表监测桩的上抬量。 注浆完毕或
较长时间停泵时， 须对高压注浆泵、
浆液拌和机及地面管路系统等认真

清洗，以防水泥浆结块 ，堵塞管路和
泵体。 完成注浆后须立即将注浆管顶
端用堵头封闭，以免回浆而降低注浆
效果。

6.注浆参数的选择
注浆包括注浆量、 注浆压力、注

浆浓度 3 个参数。 设计注浆量每根
桩水泥用量为 3 t， 注浆流量控制在
75 L /mi n 以下；注浆压力根据注水试
验数据和以往类似工程的施工经验确

定，当注浆压力长时间低于正常值、地
面出现冒浆或周围桩孔串浆时， 改为
间歇注浆， 间歇时间为 30～60 min；注
浆浓度根据土的饱和度 、 渗透性确
定，由于地基土为砂性土，渗透性好，

水灰比选用 0.45～0.65， 先用稀浆，随
后渐浓，最后注浓浆。

7.终止注浆
注桩顺序先外围桩 、 后内部

桩 ，注浆时同一根灌注桩的注浆导
管实施等量注浆 。 终止注浆以注浆
量为主控条件， 注浆压力为辅控条
件。 在施工过程中当注浆总量和注
浆压力均达到设计要求或注浆总量

已达到设计值的 75%时 ， 且注浆压
力超过设计值满足条件之一时终止

注浆 。

五、先期施工的灌注桩桩
底压密注浆措施

1.注浆管制作、埋设
注浆管与后注浆法的注浆管制

作基本相同，不同之处在于注浆头只
在管径 90 度角内开 3 排孔， 呈梅花
形布置。 注浆孔采用钻头直径 20 cm
小型钻机成孔，每根桩周围埋设 3 根
注浆孔，距桩中心 1~1.1 m，互成 120
度夹角，孔深至-54.5 m，钻孔垂直度
保证小于 1%。 成孔后将注浆管放入
孔中，注浆头放入孔底 ，管顶露出地

面,注浆管尾节开孔正对桩中心，在注
浆管下放完毕后，在注浆管四周用黏
土封闭，在管内注满清水 ，管顶加上
堵头封闭，以防堵塞。

2.注浆参数的选择
注浆管预埋完成 7 天后进行注

浆，注浆水泥用量为每孔 2 t，每根桩
6 t，水灰比控制在 1 ∶1~0.6 ∶1，压力控
制在 2~4 MPa 以内。

3.注浆总体控制
同一底板下的桩注浆尽可能短

时间连续施工完成，由于高压注浆水
泥浆流向的相对不确定性，先进行周
边桩的注浆，后中间桩；先外围桩，后
里面桩。 注浆结束待孔中泥浆沉淀

30 min 后，在孔中灌入 C20 细石混凝
土进行封孔。 ■
参考文献：

[1] 张忠苗，等 .灌注桩后注浆技术及
工程应用[M].北京：中国建筑工业出
版社，2009.
[2] 地基处理手册（第二版）编写委员
会.地基处理手册[M].北京：中国建筑
工业出版社，2004.

责任编辑 韦凤年

提高利润， 大型施工企业会承接一
些 BT、BOT 项目。这类项目利润一般
较高， 但要求施工企业提前垫付大
量资金， 直到项目结束后才逐渐回
收。 因此水利施工企业如果想要扩
大规模，提高利润，在承接该类项目
前应该结合自有资金情况准备好融

资渠道。
传统上这些资金主要靠企业自

有资金、银行信贷或不规范内部融资
解决。 20 世纪末，融资租赁开始作为
水利施工企业设备采购融资的一个

辅助渠道出现，一些水利施工企业开
始采用直接融资租赁解决设备购置

急需资金，如内蒙古某水利施工企业
通过融资租赁解决了两座商品混凝

土拌和站设备采购资金。 目前，融资
租赁的使用已突破了设备采购融资

的局限， 开始成为水利施工企业除
银行信贷以外获取资金的另一个重

要渠道。 如江苏某水利水电总承包
一级企业，2011 年水利工程量增加，
投标保证金等工程前期款需求激

增， 该企业通过融资租赁形式解决
了半年期的短期急需资金 ， 用于投
标工作。 安徽某水利施工企业为向
高利润的 BT 项目转变，以现存的施
工设备为融资物件 ，搭建资金平台 ，
盘活固定资产 ， 通过售后回租赁的
方式取得了 3 年中长期资金 ， 帮助
其在建的BT 项目的顺利施工。 福建
某水电施工一级企业为了准备好充

足的资金承接国家和当地政府推出

的 BT、BOT 项目，通过获得融资租赁
公司的授信，解决采购设备 、材料和

BT 项目投资资金。 ■
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