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融资租赁业的黄金发展时期即将启动！ 
点评《国务院办公厅关于关于加快融资租赁业发展的指导意见》 

投资要点： 

 今天下午国务院发布《国务院办公厅关于加快融资租赁业发展的指导意见》（国

办发„2015‟68 号）。这是继 8 月 26 日李克强总理在常务会议针对融资租赁业提出

“四点措施”后的正式落地文件。《意见》明确设定了我国融资租赁发展的时间表，确

定了行业发展目标，并提出了多项鼓励政策，有望进一步激发行业的发展潜力。 

 目标是五年内达到世界前列！《意见》提出行业发展三大目标。一是渗透率显著

提高，二是发展龙头企业，三是完善监管体系。《意见》特别提到我国融资租赁渗透

率过低的问题。目前我国渗透率约 4.14%，大幅低于欧美国家 20%-30%的水平。与

国际同行比，我国租赁业还处于起步阶段。《意见》要求上述目标期限是 2020 年。

恰好是“十三五”最后一年。《意见》在现在这个时间点发布，有为“十三五”规划定调

的意味。要在五年内使行业“竞争力水平位居世界前列”，那么“十三五”将会有更多

的刺激政策出台，行业有望迎来爆发式增长。我们测算未来 5 年我国租赁业务规模将

达到 10 万亿元，市场潜力巨大。 

鼓励行业参与国家大战略。《意见》提出行业的引导方向，即服务实体经济发展、

中小微企业创业创新、产业转型升级和产能转移等。其中在实体经济发展方面，鼓励

行业服务“一带一路”、京津冀协同发展、长江经济带、“中国制造 2025”和新型城

镇化建设等国家重大战略。融资租赁行业一直以来与制造业、运输业广泛合作，在基

础建设方面大有用武之地。目前我国在转型时期，产业升级、结构调整将产生巨大的

投资需求，可以为融资租赁行业带来历史性的发展机遇。 

 鼓励行业“走出去”。《意见》继续鼓励行业实行走出去战略，大力发展跨境业务，

特别提到鼓励兼并重组。目前我国行业基础薄弱，要实现五年内跨越式发展，必须空

间换时间，通过兼并重组培养龙头企业，才有可能与国际巨头竞争。行业内外针对牌

照、优势领域的并购将会变得更加活跃，具备跨境实力的龙头将会涌现。自贸区方面，

自贸区从诞生以来就是融资租赁的试验田，已经有多项政策向全国推广。此次《意见》

特别提出广东和天津自贸区的监管放宽，体现了两地在融资租赁业创新的先锋地位。 

 简政放权，拓宽融资渠道。《意见》提出了多项宽松措施，包括对部分租赁物降

低融资租赁公司购买资质的要求；简化多种担保物、租赁物的登记制度。以往融资租

赁企业为介入卫生、农业领域，要取得相关资质费时费力。此次解除限制有望进一步

提升行业经营广度。《意见》还鼓励融资租赁公司通过发债、上市和资产证券化筹措

资金。预计未来将有更多融资租赁龙头企业上市，丰富国内资本市场。 

 行业迎来黄金时期，相关个股有望受益。上市公司中渤海租赁和中航资本属于不

多的融资租赁概念股，《意见》利好个股发展。渤海租赁是唯一一家同时具备金融租

赁、融资租赁双牌照的公司，通过内外并举+外延式扩模式快速崛起，已经成为国内

顶尖租赁平台，有望成为业内航母级租赁公司。中航资本依托大股东中航工业集团的

品牌和金融资源，全力打造综合大金控平台，已形成控股证券、财务、信托、租赁四

驾金融马车的齐发力格局。此外可密切关注东莞控股和晨鸣纸业。东莞控股最近定增

15 亿元增资旗下融资租赁子公司，未来将持续发力相关业务。晨鸣纸业融资租赁板

块业绩增长较好，看好未来与金融平台间的互动。 
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