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[bookmark: _Toc333846956]一、什么是SPV
[bookmark: _Toc333846957]（一）概念
Special Purpose Vehicle，简称SPV，在证券行业是指特殊目的的载体也称为特殊目的公司，其职能是在离岸资产证券化过程中，购买、包装证券化资产和以此为基础发行资产化证券，向国外投资者融资，是指接受发起人的资产组合，并发行以此为支持的证券的特殊实体。 SPV的原始概念来自于中国墙（China Wall：指投资银行部与销售部或交易人员之间的隔离，以防范敏感消息外泄，从而构成内幕交易）的风险隔离设计，它的设计主要为了达到“破产隔离”的目的。
一般来说，SPV没有注册资本的要求，一般也没有固定的员工或者办公场所，SPV的所有职能都预先安排外派给其他专业机构。
SPV的资产和负债基本完全相等，其剩余价值基本可以不计。
SPV可以是一个法人实体。SPV可以是一个空壳公司。SPV同时也可以是拥有国家信用的中介。
（二）SPV的表现形式
1、中国境内公司直接控制的境外公司。
这种SPV的控股股东是中国境内公司，公司实际控制人具有中国居民法人身份。 
2、中国境内公司间接控制的境外公司。
从SPV的股东结构来看，无法简单看出SPV与中国境内公司的关系。SPV股东身份复杂。
3、中国大陆自然人直接控制的境外公司。
此种SPV的控股股东是中国境内自然人，是公司实际控制人。 
4、中国大陆自然人间接控制的境外公司。
从SPV的股东结构来看，无法简单看出SPV与实际控股的中国自然人之间的关系。特殊目的公司股东身份复杂。
（三）SPV的基本特点
1、SPV是在中国境外注册成立的境外公司，是的受到中国境外注册地法律管辖的外国法人。 
2、SPV受境内居民法人或境内居民自然人直接或间接控制。 
3、SPV实际拥有境内公司权益，SPV与境内公司利益有实质联系。 
4、设立SPV的目的是为了实现以控股股东实际拥有的境内公司权益在境外上市。
[bookmark: _Toc333846959]（四）SPV公司的作用及优点
SPV主要的设计目标就是构建“破产风险”隔离机制。
所谓“破产风险“隔离机制就是使发起人和发行人用以保证融资的特定资产与发起人和发行人的其他资产从法律上进行分离，确保融资担保资产不受发起人或发行人经营恶化及其他债权人追偿的影响，并且在发起人或发行人破产的情形下不被列入破产财产。这样，发起人或SPV的破产不会影响到证券化的进程，风险被大大降低了。这一机制包括两方面的内容：
1、 基础资产与发起人破产风险隔离。即基础资产从发起人剥离，其风险和权利完全转移至SPV，发起人破产风险不会延及SPV。这种隔离的实现程度与基础资产的转移方式、SPV的法律组织形式以及SPV和发起人是否有关联关系等因素密切相关。因此应避免把SPV的资产与其他实体的资产相混淆、SPV应以自己的名义从事业务、SPV应拥有独立的管理人员和董事、SPV应制定独立的会计制度、SPV与关联公司的交易应符合市场标准、SPV从发起人处得到保证，发起人不会声称对SPV的债务负责等。
2、 基础资产与SPV的清算破产风险隔离。无论SPV采取公司形式还是信托形式，都可能面临着解散或破产而进入清算程序，这样SPV的法律主体资格丧失，也可能使基础资产失去依托的法律载体，证券化就难以为继，因此，除了要限定SPV的经营范围和保障基础资产的独立地位之外，法律制度和SPV的组织规章也要对SPV的破产能力做出限制；而且存续期间必须长于证券化实施周期。
[bookmark: _Toc333846958]（三）SPV公司设立背景
目前，市场环境竞争激烈，国际上产业的潜能还很大，因此在发达国家采取全款方式进行项目投资和项目建设的情况非常少，因此，采取信用销售的方式提成集团的销售能力和项目建设的能力。
因此通过融资租赁公司进行跨境融资租赁促成集团出口销售成为我们可选择的重要路径之一。在目前的融资租赁行业中出口租赁形式常用的方式主要有离岸租赁、跨境转租赁。
由于离岸租赁的建设期较长，因为采用跨境转租赁的形式才协助集团进行海外销售，这样的话需要设立境外 SPV来设计交易结构、规避交易风险、破产风险。

[bookmark: _Toc333846961]二、SPV公司在融资租赁中的应用
在融资租赁业内，单项目（SPV）租赁公司是指融资租赁公司就单个融资租赁项目设立一个独立的SPV作为名义出租人，以SPV所拥有的单机（飞机、轮船或其他项目）等作为租赁物件，出租给承租人，并对单项目项下的融资租赁标的物实行单独管理、单独核算，由此不仅可以享受到该地区的优惠和扶持政策，而且可以有效隔离风险，防范因单个项目出现风险导致公司的正常运营受损。
融资租赁公司通过SPV购入设备，再以融资租赁的方式出租给境外承租企业，境外SPV享有法律上的所有权，SPV的所有权益为融资租赁公司控制，融资租赁公司的境外租赁平台设备不发生进口，节省的各项税费直接惠及承租企业。设备在境外登记，使用及处置较为方便。
在国际上，单项目融资租赁业务已成为行业的成熟融资租赁业务结构之一，承租方企业通过SPV结构缓解一次性支付资金的压力，解决资金流动性的问题，享受税收方面的政策优惠，并降低企业的负债比率。
一般单项目（SPV）租赁公司出口转租赁业务操作模式图：


[bookmark: _Toc333846962]（一）单项目（SPV）租赁公司设立的必要性
一、促进中国石油装备出口
二、促进集团公司境外投资模式多元化。集团公司境外投资过程中，采用租赁形式为被投资企业提供设备，通过这种类似债权的投资形式，能够增强集团公司境外投资灵活性，规避某些国家对股权投资的限制
三、提高集团公司对境外资产的管理能力。采用租赁模式为境外关联企业提供设备，租赁期内设备归租赁公司所有，权属关系明晰，有利于集团公司对境外资产管理
[bookmark: _Toc333846963]（二）单项目（SPV）租赁公司在融资租赁业务中的优势
[bookmark: _Toc333846964]1、集团销售环境和销售动力改善。
[bookmark: _Toc333846965]2、集团多元化盈利模式的创新。
[bookmark: _Toc333846966]2、香港SPV公司的税收优势。
（1）香港是一个税项少、税率低的自由港。目前其税收主要为三大类：利得税、薪俸税（个人所得税）和物业税，香港并不征收增值税、销售税或资本增值税，且只有在香港赚取的收入才须课税。
对企业来说，每年必须交付的税只有利得税一项，按企业在香港经营及运作所赚取利润的17.5%来收取。如果企业不盈利，就不需要交税。除烟酒之外，一般进出香港的货物不需要缴税，但所有进出口货物必须报关，报关费根据货价不同，按0.3%或0.5%收取。
直接税或所得税方面，香港是采取分类税制和地域来源制。地域来源是为了吸引外地企业在香港投资而引进的一个课税基础。外地企业业务遍布全球，部分商业交易可能在外地完成。为吸引外地企业在香港设立办事处，因此香港采用“地域来源征税概念”，豁免征收香港境外交易收入或利润的税项。换言之，个人或企业只须就源自香港的收入或利润纳税。
香港的税收征管结构一直沿用“官方评税”（Official Assessment）制度，征管工作的时间表每年基本不变：1.报税——每年四月至五月发出报税表；2.评税——每年六月至十二月发出评税及缴纳税款通知单；3.收税——税款分两期付款。上年度应缴纳税款余额及本年度暂缴纳之75%在下一历年一月至三月缴纳。暂缴税之25%在四月至六月缴纳。纳税人每年只需要做一次申报，在收到税务局发出的评税及缴纳税款通知书后才安排交税。除特殊情况外，没有预扣代缴的规定。税务机关基本上都已经把税收征管工作电子化，香港税务局早在1969年就已经开始发展电子化工序，利用市民的身份证号码及企业或商户独有的商业登记号码作为税务档案号码，一切有关数据依照此号码归档存储，方便跟查和追收税款。
低税环境有利于企业发展，香港税率低、税种少，国际上有许多机构利用香港的税务优势达到合理避税。
我们在香港注册成立SPV公司，一般只需要交两种税：一种是一次性的注册资本离印税，税率是1/1000，这种税是按照公司的实际注册资本来厘定的；另一种是利得税，税率17.5%，这种税是根据我们的实际盈利（纯利）来计算的，企业不盈利，不交税。除了烟酒或特殊之外，香港没有进出口税。
香港的低税率及简单税制对我们来说非常有吸引力，这也是我们选择香港为SPV注册地的主要原因之一，利用香港税务制度条例优势，达到在离岸贸易、国际投资中的合理避税。
例如：我们需要和境外客户做一笔融资租赁业务，香港SPV公司从集团采购组件，以融资租赁的方式租赁给国外客户，商品由天津/河北等地直接发货给境外客户（不经过香港仓储中转），这属于离岸运作，按照香港“地域来源征税”的税收制度，无需在香港交税。
[bookmark: _Toc333846967]3、有利于融资租赁母公司风险控制。
第二、利用SPV公司达到风险隔离的效果
单项目融资租赁模式可以起到有效的隔离风险，通过设立SPV公司，每个项目公司只对应一笔租赁合同，实行单独管理、单独核算。
SPV在融资租赁行业里最大的功效就是资金回笼功能和破产隔离的功能，根据

融资租赁公司通过设立SPV公司，每一个SPV公司只对应一笔租赁合同，实行单独管理、单独核算，这样，一旦出现风险，单项子公司即与母公司实现了“破产隔离”，从而实现有效隔离风险。通过SPV项目公司运作船舶融资租赁业务，一方面能让参与方得到一定税收方面的优惠，另一方面也是考虑到行业价格波动性，即使SPV项目公司出现运作亏损，也不会对融资租赁公司经营状况造成很大冲击。
承租人的信用风险主要是指承租人能否按时交付租金和履行合同。在融资租赁合同实施过程中，承租人的信用风险是出租人需要承担的主要风险之一，有时会出现承租人不按合同使用和处置标的物，承租人不愿或不按时支付租金的情况，这是租赁公司最头疼的事。承租人如果不按时支付租金，造成拖租或者欠租，形成坏账就有可能会引发融资租赁公司财务危机，影响公司的信用评级，这对今后开展业务会造成很不利的影响。但是，如果通过SPV公司来进行融资租赁业务，即使出现拖租或欠租情况，由于SPV公司是独立经营、独立核算的，只会影响该项目下的SPV公司，不会对融资租赁公司造成影响，这就有效地防范了风险。
[bookmark: _Toc333846968]（三）单项目（SPV）租赁公司操作基本流程

具体操作步骤如下：
1. SPV公司设立：在香港设立SPV公司，业务范围包括融资性租赁业务、与融资性租赁有关的进出口业务、境外外汇借款、向商业银行转让应收租赁款等。
2. 签署租赁合同：SPV公司与国外客户签署租赁协议。
3. 支付货款：项目公司向国内制造商支付货款。
4. 组件出关：项目公司为收货人办理组件出关。组件由天津/河北等生产基地直接发货给境外客户（不经过香港仓储中转）。
5. 收取租金：SPV公司按期向境外客户收取租金，并向借款机构还本付息。
6. 所有权移交：租期届满，租金收取完毕，境外客户向SPV公司支付残值价款，SPV公司将组件所有权移交给境外客户。
[bookmark: _Toc333846969]（四）风险防范措施
[bookmark: _GoBack]由于融资租赁行业较为新颖因此行业中通常的叫法有单机SPV公司、单船SPV公司，我司的融资租赁业务多为批量整体项目，因此以下简称为单项目SPV公司。

由于融资租赁行业较新，因此国内这方面的交易经验较少，因此目前很多事情都在探索之中。尤其是跨境融资租赁中的出口租赁

[bookmark: _Toc333846970]三、SPV公司的组织结构
SPV母公司，
由于后期很多项目在国外进行设立，因此SPV母公司所在地需要继续想全世界各地申请设立SPV母公司，
[bookmark: _Toc333846971]四、可行性研究及建议
1、	设立母公司SPV的必要性及优点。
（1）业务必备，由于还有许多项目在境外各个国家开展，因此，为了达到破产隔离的效果，还要需要在项目所在国设立SPV分公司，而减去在多国设立SPV的麻烦的事情，只需要香港方面直接代理办理即可。
如果只设立一家SPV公司，会因为项目风险集中在一家SPV公司
我国及大多数国家公司法律的规定：SPV母公司一旦破产，SPV作为其对外投资也将被列为破产财产而用来偿还母公司的债务。
（2）风险隔离，SPV
（3）税收方面，SPV母公司不需要在香港缴纳所得税。只需要SPV子公司向项目所在国缴纳所得税即可。
