租赁视界整理
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一，行业历史回顾及未来发展规划
2009年我国污水处理行业的资产前五名省市--北京，浙江，四川，江苏，广东的资产总额占据了我国污水处理总资产的75.03%。
[bookmark: _Toc260059712]              2009年1-11月污水处理行业不同地区企业资产结构
	地区
	资产总计（亿元）
	同比增长（％）
	比重（％）

	全国
	566.83 
	9.88 
	100.00 

	北京市
	202.47 
	-3.68 
	35.72 

	浙江省
	107.43 
	19.22 
	18.95 

	四川省
	55.02 
	15.24 
	9.71 

	江苏省
	30.37 
	30.96 
	5.36 

	广东省
	30.00 
	16.16 
	5.29 



2010年国内有148个设市城市没有建成污水处理厂，占全国设市城市总数的22.6%。超过70%的县城还没有建成污水处理厂，而当年全国城镇污水处理规模1.2亿吨/日。
2011年至2015年污水处理产能需增长63%，保持10%的年均复合增长率。“十二五”期末城市污水处理率能够达到90%左右，污水处理能力25000万立方米/日，年均增速为15%左右。
二，污水处理受益企业
按产业链划分，污水处理市场的参与者主要有工程承包商，产品（包括污水处理设备，污水管网，药剂，检测仪器等）提供商以及设施运营商。
流程图如下：
   
	市政污水处理企业
	产业链上游铸铁管
	膜材料处理工艺
MBR污水处理技术
	污泥处理行业上游的阳离子厂商
	循环流化床焚烧炉厂商

	首创股份
创业环保
万邦达
碧水源
	新兴铸管
圣戈班穆松桥中国
北台钢铁
	碧水源
天津膜天膜
杭州明清环保公司
南方汇通
	宝莫股份
东营诺尔化工有限公司
北京恒聚化工集团有限公司
	华光股份
中科通用
同方股份


三，政策扶持
1）国家税务局发布文件，其污水处理费免征增值税，营业税。
2）2010年环保部文件《关于加强城镇污水处理厂污泥污染防治工作的通知》中强调：污水处理厂新建，改建，扩建时，污泥处理设施应该同时规划，同时建设，同时投入运营。不具备污泥处理能力的现有污水处理厂，应当在通知发布之日起2年内建成并运行污泥处理设施。
3）《十二五规划纲要》和《指南》明确规定了提高污水处理质量，关键是污水流通管道的建设和完善。“十二五”期间我国将新建配套管网16万公里以上，完善污水管网。
四，还款来源
    1）根据2007年国务院印发《节能减排综合性工作方案》，国内将全面开征城市污水处理费并提高收费标准，每吨水费平均收取不低于0.8元。
    2）行业信贷建议：2010年，污水处理行业的信贷总体原则是：关注有污水处理业务的大型水务集团和外资企业的信贷需求，关注有良好发展潜力的中水回用项目，支持污水处理行业重点发展区域的污水处理项目，支持盈利能力高的污水处理企业，适度支持优质中小污水处理企业；限制向一些盈利能力差、管网漏损率高的中小型污水处理企业发放授信，并逐步退出。
     污水处理行业项目纷纷兴建，产能增速加快，收入增长快速而稳定，且利润空间较大，投资回报率高，行业整体授信额度应有所加大。
3）财政补贴。污水处理属于各县市的公用事业局管理，下设污水征收办公室，主要征收污水处理费。城市维护费，土地出让金（市财政）。
五，风险分析
    1）宏观环境风险：经济增速的回升仍有不确定性，2010年以来的银行信贷紧缩政策。
2）产业政策风险：节能减排使污水处理需求减少，污水处理技术标准和设备技术的提高。
3）经营环境风险：原材料成本上升，中小企业面临兼并与收购，物价上涨。
4）企业风险：区域集中了较多的污水处理企业，原材料供应地域化差异大（水资源较少的地区的企业）。
5）北京地区：北京市是我国首都，中国重要的金融中心和商业中心之一，市内第三产业发展较快，工业和农业的比重逐渐减少，工业污水处理需求减弱，该地区污水处理行业在全国所占地位逐渐降低，但是由于北京市内人口较多，且增加速度较快，居民污水排放需求仍较高，该区域污水处理行业在国内仍占有一定的地位。
六，风险防范措施
    1）密切关注行业的产业政策，避免参与与国家政策不符的项目，注意企业是否符合节能减排的要求。另外考虑企业的政策背景，是否国有资产，是否政策扶持，在一定程度上减少市场竞争风险。
2）综合考评贷款企业的生产技术，管理模式，发展趋势。综合考评贷款企业的成产成本，还款来源，经营成本，收入与利润水平。
3）应更加关注产业链完善的污水处理企业，尤其是向污水设备等上游产业延伸的企业，可以在一定程度上减少相关行业的风险。
七，投资经营模式
    1）BOT模式，建设—运营—转让模式。
       指政府将通常由自身承担的重大项目的建设、经营和维修责任以契约方式交给投资者，投资者建成此项目后，在协议期内对该项目拥有经营权、收益权，以收回投资和获得合理利润，特许权期满后则将该项目无偿交还给当地政府。
2）BT模式，建设—转让模式。
   即城市污水处理厂由地方政府立项，建设资金全部由投资人垫款建设，建成后即交由政府相关部门运营，投资人不占股份，不参与运营收益。建设资金由地方政府在5—6年内分期偿还。
八，投资热点
    1）污泥干化焚烧技术可实现污泥处理的减量化，无害化，稳定化和资源化。处于产业链上游的污泥脱水药剂和污泥焚烧设备生产行业。
上游—污水处理设备生产商（污水处理设备，污水管网，药剂等）


下游—污水处理运营商


中游—污水处理和工程建设





