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资料来源：Wind, 华泰证券研究所 

 光伏抢装结束，关注转型和业绩超预期 
电力设备新能源周报第 40 期  

 光伏抢装行情告一段落，下半年关注转型类和业绩超预期公司 
光伏抢装行情在“630”以后暂时告一段落，6月底以来国内光伏电站项目建设放缓，对
上游组件和电池片的需求快速下滑，行业产能仍处于相对过剩的情况，光伏组件厂商订
单减少、组件出现库存积压现象。6 月底以来一个月不到的时间内，国内光伏组件平均
出厂价已经下滑0.04-0.05元/瓦，未来还有进一步下调的趋势，同时组件价格承压也向
上游电池片和硅片传导，国内光伏电池片和硅片的出厂价格也持续下滑。在这样的的背
景下，我们认为今年下半年国内光伏企业难以维持上半年业绩高速增长的情形，建议关
注光伏行业内有业务转型的公司以及下半年业绩有望超预期的公司。 
 
重点标的 
建议关注切入锂电和充电桩的协鑫集成，投资光学材料有望估值提升的福斯特，第一条
T-700碳纤维生产线近期试生产成功的精功科技，今年业绩大幅提升的拓日新能。 
 
协鑫集成（002506）：公司拟非公开发行募资投建“1600MW 高效差异化光伏电池项目”
和“250MW超高效异质结光伏电池项目”，完善公司光伏产业链上的布局；海外发布家用
“E-KwBe 储能产品”，结合家庭分布式光伏应用，提升家庭用电经济性；公司布局充电
桩制造，16年可实现量产，预计下半年参与国网招标。预计16-17年 EPS为 0.18、0.25
元，对应PE为 39、28倍，买入评级。 
 
精功科技（002006）：公司收购盘古数据，切入IDC机房和云计算服务，盘古数据2016-2019
年业绩承诺为3.3亿元、5.9亿元、6.9亿元和7.8亿元；公司2015年售出第一条T-700
碳纤维生产线，近期该生产线已经试生产成功，预计随着下游客户的逐步开拓，未来碳
纤维产线将有望为公司带来业绩突破；预计公司16-17年 EPS分别为0.37、0.61元，目
前股价对应37、22倍 PE，买入评级。 
 
福斯特（603806）：全球光伏EVA胶膜龙头，市场占有率超过50%；公司原材料价格随国
际油价下跌持续低迷，导致公司毛利率逐步提升，光伏行业回暖的大背景下公司应收账
款回款情况有所改善；公司投资新材料产品“感光干膜”、“无胶挠性覆铜板”、“铝塑复
合膜”、“有机硅封装材料”，预计今年部分产线建成，明后年开始逐步大幅贡献利润。预
计16-17年 EPS为 2.00、2.40元、对应24、20倍 PE，买入评级。 
 
拓日新能（002218）：公司通过产线技改与扩建，光伏组件产能已提升至1GW左右，解决
了制约公司组件销售和电站 EPC 工程业务规模增加的产能瓶颈；公司累计并网光伏电站
运营规模到达220MW，预计年发电量可达到3.3亿度，年均电费收入约为3亿元；“天加
利”互联网金融平台上线，新能源行业资产证券化主要平台之一。预计公司16-17年 EPS
为 0.25、0.36元，对应44、31倍 PE，买入评级。 
 
板块行情 
本周沪深300指数累计下跌1.56%，A股电力设备及新能源板块指数累计下跌0.21%，跑
赢沪深 300 指数 1.35 个百分点。香港恒生指数本周累计上涨 1.08%，H 股电力设备及新
能源指数累计上涨0.06%，跑输恒生指数1.02个百分点。 
 
风险提示:电力需求下滑、电网投资进度不达预期，新能源电价下调、弃风弃光上升。 

 
 

股票代码 股票名称 收盘价（元） 投资评级 

                 EPS（元）             P/E 

2016E 2017E 2016E 2017E 

002506 协鑫集成 7.00 买入 0.18  0.25  39 28 

002006 精功科技 13.70 买入 0.37  0.61  37 22 

603806 福斯特 48.07 买入 2.00  2.40  24 20 

002218 拓日新能 11.11 买入 0.25  0.36  44 31 
  

-31%

-21%

-11%

-1%

9%

19%

1507 1509 1511 1601 1603 1605

电力设备Ⅱ 新能源Ⅱ 沪深300

重点推荐 

行业走势图 

相关研究 

行业评级：  



 

行业研究/行业周报 | 2016 年 07 月 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 2 2
 

正文目录 

投资要点 .............................................................................................................................. 3 

行业观点 ....................................................................................................................... 3 

投资主线 ....................................................................................................................... 3 

一周板块行情 ....................................................................................................................... 4 

板块涨跌幅情况 ............................................................................................................ 4 

子板块涨跌幅情况 ........................................................................................................ 5 

公司涨跌幅排名 ............................................................................................................ 5 

行业政策及新闻.................................................................................................................... 6 

 

 

图表目录 

图 1： A 股电新指数与沪深 300 指数图 .............................................................................. 4 

图 2： H 股电新指数和恒生指数图...................................................................................... 4 

图 3： 主要板块涨跌幅排名（2016/07/18-2016/07/22） .................................................... 4 

图 4： 电新板块子板块涨跌幅排名（2016/07/18-2016/07/22） ......................................... 5 

图 5： A 股电新涨跌幅前五的公司（%） ........................................................................... 5 

图 6： H 股电新涨跌幅前五的公司（%） ........................................................................... 5 

 

表格 1： 重点公司盈利预测 ................................................................................................ 3 

  



 

行业研究/行业周报 | 2016 年 07 月 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 3 3
 

投资要点 

行业观点 

光伏抢装行情在“630”以后暂时告一段落，6 月底以来国内光伏电站项目建设放缓，对上

游组件和电池片的需求快速下滑，行业产能仍处于相对过剩的情况，光伏组件厂商订单减少、

组件出现库存积压的现象。6 月底以来一个月不到的时间内，国内光伏组件平均出厂价已经

下滑 0.04-0.05 元/瓦，未来还有进一步下调的趋势，同时组件价格承压也向上游电池片和硅

片传导，国内光伏电池片和硅片的出厂价格也持续下滑。在这样的光伏装机量缩减，组件和

电池片需求下滑、价格承压的背景下，我们认为今年下半年国内光伏企业难以维持上半年业

绩高速增长的情形，建议关注光伏行业内有业务转型的公司以及下半年业绩有望超预期的公

司。 

 

投资主线 

建议关注切入锂电和充电桩标的公司协鑫集成，光学新材料下半年开始试生产、有望估值提

升的福斯特，研发出国内第一条 T-700 碳纤维生产线并于近期试生产成功的精功科技，以及

今年业绩大幅提升的拓日新能。 

协鑫集成（002506）：公司拟非公开发行募资投建“1600MW 高效差异化光伏电池项目”和

“250MW 超高效异质结光伏电池项目”，完善公司光伏产业链上的布局；海外发布家用

“E-KwBe 储能产品”，结合家庭分布式光伏应用，提升家庭用电经济性；公司布局充电桩

制造，16 年可实现量产，预计下半年参与国网招标。预计 16-17 年 EPS 为 0.18、0.25 元，

对应 PE 为 39、28 倍，买入评级。 

精功科技（002006）：公司收购盘古数据，切入 IDC 机房和云计算服务，盘古数据 2016-2019

年业绩承诺为 3.3 亿元、5.9 亿元、6.9 亿元和 7.8 亿元；公司 2015 年售出第一条 T-700 碳

纤维生产线，近期该生产线已经试生产成功，预计随着下游客户的逐步开拓，未来碳纤维产

线将有望为公司带来业绩突破；预计公司 16-17 年 EPS 分别为 0.37、0.61 元，目前股价对

应 37、22 倍 PE，买入评级。 

福斯特（603806）：全球光伏 EVA 胶膜龙头，市场占有率超过 50%；公司原材料价格随国

际油价下跌持续低迷，导致公司毛利率逐步提升，光伏行业回暖的大背景下公司应收账款回

款情况有所改善；公司投资新材料产品“感光干膜”、“无胶挠性覆铜板”、“铝塑复合膜”、

“有机硅封装材料”，预计今年部分产线建成，明后年开始逐步大幅贡献利润。预计 16-17

年 EPS 为 2.00、2.40 元、对应 24、20 倍 PE，买入评级。 

拓日新能（002218）：公司通过产线技改与扩建，光伏组件产能已提升至 1GW 左右，解决

了制约公司组件销售和电站 EPC 工程业务规模增加的产能瓶颈；公司累计并网光伏电站运

营规模到达 220MW，预计年发电量可达到 3.3 亿度，年均电费收入约为 3 亿元；“天加利”

互联网金融平台上线，成为新能源行业内资产证券化主要平台之一。预计公司 16-17 年 EPS

为 0.25、0.36 元，对应 44、31 倍 PE，买入评级。 

表格1： 重点公司盈利预测 

公司名称 公司代码 

            EPS（元）          PE 

投资评级 2016 2017 2016 2017 

协鑫集成 002506.SZ 0.18 0.25 39 28 买入 

精功科技 002006.SZ 0.37 0.61 37 22 买入 

福斯特 603806.SH 2.00 2.40 24 20 买入 

拓日新能 002218.SZ 0.25 0.36 44 31 买入 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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一周板块行情 

板块涨跌幅情况 

本周沪深 300 指数累计下跌 1.56%，A 股电力设备及新能源板块指数累计下跌 0.21%，跑

赢沪深 300 指数 1.35 个百分点。 

从各主要板块涨跌幅情况来看，本周二十九个一级子行业 5 个实现上涨，其中涨幅前三的行

业为综合、通信和轻工制造，本周累计涨幅分别为 3.23%、1.34%和 0.54%。 

同期，香港恒生指数本周累计上涨 1.08%，H 股电力设备及新能源指数累计上涨 0.06%，跑

输恒生指数 1.02 个百分点。 

 

图1： A 股电新指数与沪深 300 指数图  图2： H 股电新指数和恒生指数图 

 

 

 

资料来源：Wind, 华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图3： 主要板块涨跌幅排名（2016/07/18-2016/07/22） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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子板块涨跌幅情况 

从电力设备新能源各子板块涨跌幅情况来看，本周 4 个子版块上涨，其中涨幅前三的子版块

为光伏设备、低压设备和火电设备，分别上涨 4.74%、4.46%和 3.57%。 

 

图4： 电新板块子板块涨跌幅排名（2016/07/18-2016/07/22） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

公司涨跌幅排名 

A 股电力设备新能源板块本周累计涨幅前五的公司，分别为隆基股份、亿晶光电、首航节能、

中天科技和晶盛机电；跌幅前五的公司为欣泰电气、长高集团、万里股份、先锋电子和卧龙

电气。 

本周 H 股电力设备新能源板块累计涨幅前五的公司为中核工业二三国际、理士国际、阳光

能源、泰坦能源技术和正道集团；跌幅前五的公司分别为博耳电力、光与国际集团科技、马

斯葛集团、金风科技和兴业太阳能。 

 

图5： A 股电新涨跌幅前五的公司（%）  图6： H 股电新涨跌幅前五的公司（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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行业政策及新闻 

江苏省发改委关于开展 2016 年度光伏“领跑者”计划优选工作的通知 

7 月 20 日，江苏省发改委下达《关于开展 2016 年度省光伏“领跑者”计划优选工作的通知》

苏发改能源发〔2016〕818 号文件。文件指出，2016 年江苏省安排 30 万千瓦普通光伏电

站新增建设规模，实施省内光伏“领跑者”计划。单体项目规模不低于 3 万千瓦，原则上不

超过 5 万千瓦。申报内容按照附件执行。申报主体对申报材料的真实性负责。如有关陈述或

承诺，与提供的相关佐证材料不符，将被视为虚假材料；如对同一事项的陈述或承诺，出现

不同表述，将按“最不利”原则处理。 

 

发改委、能源局加速推进发用电计划放开护航可再生能源 

日前，国家发改委、国家能源局发布了作为我国电力体制改革中，六项改革配套文件之一的

《关于有序放开发用电计划工作的通知（征求意见稿）》（以下简称《通知》）。对此，业界认

为，管理层于 2015 年底出台《关于有序放开发用电计划的实施意见》，仅时隔半年，便展

开《通知》的公开征求意见工作，其推进速度超过了业内普遍预期。 

在发用电计划改革的总体思路引导下，此番《通知》提出，要争取在两年内，实现 110 千伏

以上大用户在参加电力直接交易时提供与及用电曲线，对未纳入优先购电的电力用户，电力

直接交易合同之外的用电量由电网企业按照政府定价保底供应，保底价格应高于市场平均价

格。电网企业应参考上网标杆电价与发电企业签订购电协议承担保底供应。 

值得一提的是，除了对优先购电用户（无议价能力用户）、优先发电（清洁能源、调节性电

源）提供制度保障，以及对未纳入优先购电用户，由电网企业提供保底供应外，《通知》中

提及的“实现 110 千伏以上大用户在参加电力直接交易时提供与及用电曲线”，被业界视为

建立“电力现货市场”的重要基础。 

 

规划“新十年”特斯拉将进军可再生能源领域 

自从上个月宣布收购太阳城（SolarCity）以来，特斯拉谋求转型的信念越来越强。在 19 日

低调地将公司域名改为 tesla.com 后，马斯克在 20 日又发布了公司的“伟大计划”。根据这

份发展蓝图，特斯拉未来业务将涉足集成太阳能产品、电动公共交通工具、无人驾驶汽车和

衍生的租赁和共享市场等，从而成为一家垂直一体化的清洁能源企业。 

去年 3 月，特斯拉宣布推出“特斯拉能源”项目，这是一种可再生能源存储解决方案。上个

月底，特斯拉宣布收购全美最大的家用太阳能板制造商太阳城（SolarCity）。利用这桩“左

手牵右手”的交易，马斯克旗下的两家王牌清洁能源企业将整合成一家垂直一体化的能源公

司，其设想的“一站式”服务也有望成为现实。 

在马斯克看来，若成功完成收购，两家公司的核心业务都将得到最大化的利用与发展。他为

合并后公司设定了一个长期愿景：使用太阳能电池板生产能源，利用电池储能，将电池用于

不同应用中，例如驱动汽车、管理电网和为大楼供电。马斯克希望将这些整合到一个“容器”

中，降低两家公司的成本，提供多种协同效应。 

马斯克更为未来的清洁能源帝国设定了野心勃勃的发展目标：作为一家合并后集汽车、储能

和发电于一体的公司，特斯拉市值将达到 1 万亿美元。去年马斯克曾表示特斯拉将成为一家

市值达到 7000 亿美元的公司，比肩苹果。而目前，特斯拉的市值仅为 300 亿美元。 
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关于印发《上海市建筑节能和绿色建筑示范项目专项扶持办法》的通知 

为深入推进本市建筑节能和绿色建筑工作，规范建筑节能和绿色建筑扶持资金使用管理，上

海市住房城乡建设管理委、市发展改革委、市财政局会同相关单位修订了《上海市建筑节能

和绿色建筑示范项目专项扶持办法》，其中规定：符合可再生能源与太阳能一体化示范的项

目，采用太阳能光热的，每平方米收益面积补贴 45 元。 

 

发改委推进充电基础设施建设 

为统筹推进停车场与充电基础设施建设，7 月 18 日下午，由基础产业司副司长郑剑同志主

持，就 2016 年第二批城市停车场项目配建充电基础设施问题，与安徽、江苏、江西、陕西、

浙江、湖北、上海、大连、厦门等地方发展改革委、充电基础设施服务企业和国家电网公司

进行交流座谈。 

会议听取了全国充电设施建设情况，充电设施建设需求，研究结合停车场建设推进充电设施

建设的措施。下一步，将针对停车场与充电基础设施一体化建设的实际情况和存在问题，特

别是大城市、特大城市存在的停车位资源紧张、社会停车场投资主体多、充电设施企业盈利

模式相对单一等问题，进一步推进相关工作。 

根据“十三五”期间充电基础设施发展的总体目标，到 2020 年将建成集中式充换电站 1.2

万座，分散式充电桩 480 万个，充电桩市场规模超过千亿元。 
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