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领跑者计划、光伏扶贫、发电侧电储

能调峰调频，光伏全年或有增长 

 新能源行业 

推荐  维持评级 

核心观点:   
 

一、事件 

国家能源局网站近期公布了下列通知：《国家发展改革委 国家能

源局关于做好风电、光伏发电全额保障性收购管理工作的通知》（发改

能源[2016]1150 号）、《国家能源局关于下达 2016 年光伏发电建设实施

方案的通知》（国能新能[2016]166 号）、《国家能源局关于促进电储能

参与“三北”地区电力辅助服务补偿（市场）机制试点工作的通知》

（国能监管[2016]164 号）。 

二、我们的分析与判断 

（一）风光限发电量补偿金额由超发机组分摊 

发改能源[2016]1150 号通知确定了重点地区（河北、甘肃、内蒙、

宁夏、山西、新疆的风光，青海、山西的光伏，黑龙江、吉林、辽宁

的风电）风电、光伏保障性收购电量。未达到最低保障收购年利用小

时数的地区不得再新开工建设风光项目，包括已核准项目，并且按照

所在地的标杆上网电价和限发电量明确的补偿金额外，还要确定补偿

分摊的机组。这意味着，抢占风光发电量的机组将承担限电补偿。 

（二）领跑者计划与光伏扶贫保障光伏全年或有增长 

国能新能[2016]166 号通知下达 2016 年新增光伏电站建设规模

18.1GW，其中，普通光伏 12.6GW、光伏领跑者计划 5.5GW。虽然对

甘肃、新疆、云南等限电严重地区暂停下达 2016 年建设规模有利于当

地光伏的消纳，但是市场担心这些光伏重要区域的停滞建设将阻碍整

体光伏建设规模。我们认为，能源局已将建设规模指标向负荷地区倾

斜，北京、天津、上海、重庆、西藏和海南不设建设规模上限，并且

按照《能源局关于实施光伏发电扶贫工作的意见》（发改能源[2016]621

号），到 2020 年前每年的新增光伏电站建设规模还应加上 2-10GW 的

光伏扶贫工程。 

（三）三北光伏将是发电侧电储能设施的主要参与者 

国能监管[2016]164 号通知决定开展电储能参与“三北”地区电力

辅助服务补偿（市场）机制试点，其中，对发电侧电储能设施要求充

电功率 10MW 及以上、持续充电时间应在 4 小时及以上，电储能设施

放电电量等同于发电厂发电量，按照发电厂相关合同电价结算。光伏 
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上网电价较风电、火电和水电都高，将成为最主要的储能调峰参与者。 

 

三、投资建议 
短期看，限电率下降改善电站盈利能力，拉动一些电站投资意愿。长期看，配额制的执行

将彻底解决新能源限电、补贴拖欠问题。新能源将告别行业不管是价格还是装机规模的高波动

时代，为了完成配额制目标进入稳定增长阶段。根据十三五规划，风电累计装机容量未来 5

年复合增长率约 15%，光伏约 30%左右，仍是较快速的增长。2016Q1 新能源公司受益于行业

的快速增长和公司向下扩张，营收增长近 40%，归属利润增长 73%。6 月 30 日补贴下调之前，

2016Q2 将延续这么好的趋势。与市场不同，我们认为 2016Q3 通过并网一部分组件锁定电价

的电站剩余组件将逐步安装，三季度组件厂商出货量将继续不错，类似一季度的电池公司，而

光伏全年新增装机容量将受能源局建设方案指引，或较 2015 年有增长。推荐今年 20-30 倍的

光伏设备企业隆基股份、阳光电源，关注东方日升、亿晶光电、福斯特。建议关注目前 30 倍

左右的光伏运营公司和 15 倍左右的风电运营公司，太阳能、京运通、中利科技、金风科技等。 
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张玲，电力设备行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资

格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清

晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观

点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程中所掌握

的信息为自己或他人谋取私利。 
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