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狗年的春节刚过，许多准备筹办融资租赁公司的企业开始紧锣密鼓地进入角色。狗在中国的文字里很少找到好的名词来形容它，但狗的叫声“旺”已经预示着租赁行业开始兴旺的一年就要到来。
    不要以为这是迷信或者是吉言，事实上经过25年的磨练，历史的经验教训对人们的警示，经济结构对融资租赁的需求，加上融资租赁立法进程对经济社会的触动和认知的提高，使得越来越多的企业和人才要加入这个队伍。
    都说成立融资租赁有若干好处，但给人们最坏的印象是有些租赁公司以租赁的名义给股东圈钱，他们的行为不仅伤害了社会，也毁坏了自己。有些名声在外的租赁公司翻车都是因为股东的圈钱动机带来的恶果。对于居心不良的企业，社会已经建立了风险防范意识，就算进入租赁队伍，不正经经营也法生存。
    在新的设立融资租赁公司的潮流中，怎样不被行政审批部门认为是圈钱行为，怎样通过租赁给股东和租赁业务中真正的出资人带来收益，是今年人们成立租赁公司时需要关注的一个重要问题。
    在市场经济中，其实判定企业动机的标准很简单，就是看企业真正的ROA和ROE。要想了解这两个指标对租赁公司有什么作用，首先要了解这两组英文名词的意义。
    ROA和ROE在租赁公司成立之前是财务上两个测试指标。是否有人愿意投资成立租赁公司，今后开展租赁业务时的资金来源都和这两个指标有重要的关系。
    成立租赁公司之后，这两个指标是利润考核指标。租赁公司是否具有市场价值，出资人是否愿意通过这家租赁公司放款，也是致关重要的财务指标。ROA是资产收益率 return on assets 的英文缩写，ROE是所有者权益收益率 return on equity 的英文缩写。一般学过经济或财务的都知道这两个指标。也是现在成立任何类型的盈利企业不可缺少的重要指标。
    资本都是有趋利性的，哪个行业收益率高，风险低，资金就向那个地方流动。潜在的股东为什么要成立融资租赁公司，必然是在安全保障的前提下租赁公司的ROE要满足股东的最低要求。否则不是动机不纯就是另有企图。
    拿什么来证明股东的利益和投资的安全性是《商业计划书》所阐述的内容，除了定性分析以外，定量分析的结果就是这个指标。ROE太低是没有人愿意当股东的。 如果这家租赁公司要上市或者要进行资本运作的话，ROE低的企业没有好的操作价值。
    在财务报表中，资产等于负债加所有者权益。资产收益率ROA也就是负债带来的资产收益加上所有者权益带来的收益。ROA的收益包括了ROE的收益。前者比后者更重要。为什么这个指标比ROE更重要呢？这就涉及到租赁公司盈利的数学模型。
    在初等数学中“0”是不可以作除数的，但在高等数学中，“0”作除数得到的结果是无穷大。讨论这个不是为了学术研究，而是让人们认识到。如果租赁公司只用自有资金来盈利的话，其收益率是有限的。如果不用自有资金盈利而单纯地用外部资金盈利其收益率是无穷大。
    这些都是理想化的理论。在实际操作中，如果租赁公司不动用自己的资金，外部出资人是不会让租赁公司“空手套白狼”的。因此用10%的自有资金获取90%的外部融资是考验租赁公司的经营能力一个重要指标，也是行业的风险监管指标之一。
    下面举例说明他们之间的关系：一项融资租赁业务，租赁利率是8%，社会融资成本利率是6%。如果全用自有资金来做的话，租赁公司的ROE是8%。如果10%用自有资金，90%用社会资金，ROA还是8%，但ROE就是26%。
    这个例子证明，只要自己出一部分资金，带动社会资金的介入租赁的风险资产投入，股东的利益就可提高3倍之多。如果是非风险业务增加，股东收益率更会以几何的方式增大。这就是我们要理解为什么国际发达国家租赁公司主要是使用外部资金开展租赁业务，明白要想使用外部资金租赁公司要在服务上很下工夫。要充分利用对租赁物件的处置权，在资金的安全性、收益性和流动性上大做文章。
    如果不是恶意圈钱，正经地把租赁的风险监管指标做足，融资租赁的行业利润率应该是很高的。国家给以租赁公司这样的优势就是为了促进经济发展，解决生产过剩与资金过剩并存的矛盾，解决投资需求旺盛与投资资金不足的矛盾。
    从上面的例子可以看出出资人的收益远比银行存款多的多，风险比银行贷款多一道物权的保障。同时也证明一个历史上一直讨论的，本来不需要争论的问题。融资租赁公司不是放贷银行，只是一个中介服务公司，没有如果没有一个优秀的经营模式、管理办法和风险控制手段吸引股东和业务交易过程中的出资人，租赁公司是难以生存和持续发展的。租赁公司更多的盈利来自于服务，是典型的服务贸易。
    如果租赁公司有能力将租赁资产转卖给资金市场或资本市场，要想达到“空手套白狼”的目标也不是不可以的。但是所谓空手其实并不空，它的价值在于人们对知识经济的理解与感受，是融资租赁公司成熟的表现，也是行业成熟的表现。

