
 

 

财务尽职调查工作关注点及总结 

一、财务尽职调查工作主要关注点 

1.股权问题：中小型高科技企业在股权问题上通常存在股权单一，股本较小、股本结构不理

想。 

2.资产问题：资产规模偏小，资产结构不合理，有形资产较小，无形资产较多，流动资产不

足。也就是我们通称的“轻资产”。 

3.财务问题：规范与监督，这是我们在实际调查中发现比较棘手的问题。主要表现在缺乏健

全的财务制度；缺乏合格的财务人员；缺乏有效的财务管理手段；财务内控不健全。应重点

核实企业的资产和负债情况，厘定净资产以及利润的真实性。对企业存在的问题要完整的揭

示，避免风险。 

4.团队建设：创业团队单薄，骨干队伍不稳定，员工激励机制未形成，企业文化建设空白。  

5.市场营销模式：缺乏大量的合格的营销人员，缺乏健全的市场销售网络，宣传和市场推广

策略不清晰，营销模式问题，销售和货款回笼不畅。 

6.今后发展目标定位问题：缺乏明确的长远的发展目标，缺乏明确细分的企业定位。 

二、财务尽职调查报告撰写总结 

1.综合来看，尽职调查是一个要求比较高的工作，运用到财务分析、审计等知识，需要调查

人员耐心细致的工作和对于细节的关注。 

2.财务尽职调查报告和审计报告不同，它侧重在调查企业前３年和最近一个月的财务情况，

充分揭示其存在的风险和问题。根据上市管理办法的规定调查企业的历史沿革、改制与设立、

重大股权变动和主要股东、生产销售、研发、同业竞争和关联交易、高管人员、组织结构与

内部控制调查、财务与会计调查、财务比率分析、盈利预测等情况。 

3.其中对财务与会计的调查，应对经注册会计师审计或发表专业意见的财务报告及相关财务

资料的内容进行审慎性核查。核查时不仅需关注会计信息各构成要素之间是否相匹配，还需

关注会计信息与相关非会计信息之间是否匹配。 

4.计算调查单位的各年度毛利率、资产收益率、净资产收益率、每股收益等，分析其各年度

盈利能力及变动情况，分析利润结构和来源，判断盈利能力的持续性。  
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5.计算各年度资产周转率、存货周转率和应收帐款周转率等，结合市场发展、行业竞争状况、

企业生产模式及物流管理、销售模式及赊销政策等情况，分析各年度营运能力及变动情况，

判断经营风险和持续经营能力。 

6.计算资产负债率、流动比率、速动比率、利息保障倍数等，结合现金流量状况、授信额度、

表内负债、表外负债及或有负债等情况，分析企业各年度偿债能力及变动情况，判断偿债能

力和偿债风险。 

通过以上比率分析，与同行业可比公司的财务指标比较，综合分析企业的财务风险和经营风

险，判断财务状况是否良好，是否存在持续经营问题。 

7.对财务各个科目的调查，销售收入通过查阅银行存款、应收帐款、销售收入等相关科目等

方法，了解实际核算中确认收入的具体标准，判断收入确认标准是否符合会计准则的要求，

是否存在提前或延迟确认收入或虚计收入的情况。核查发行人在会计期末是否存在突击确认

销售的情况，分析经营现金净流量的增减变化情况是否与销售收入变化情况相符，关注关联

交易产生的经济利益是否真正流入企业。 

8.关注期末存货中在产品是否存在余额巨大等异常情况，判断是否存在应转未转成本的情

况。计算利润率指标，分析其变化并判断未来变动趋势，与同行业企业进行比较分析，判断

产品毛利率、营业利润率等是否正常，存在重大异常的应进行多因素分析并进行重点核查。 

9.关注控股股东、实际控制人或关联方占用资金的相关费用情况。取得财务费用明细表，对

存在较大银行借款或付息债务的，应对其利息支出情况进行测算，结合对固定资产的调查，

确认大额利息资本化的合理性。 

10.调查非经常性损益的来源，取得依据和相关凭证以及相关款项是否真实收到、会计处理

是否正确，并分析对财务状况和经营业绩的影响；结合业务背景和业务资料，判断重大非经

常性损益项目发生的合理性和计价的公允性；计算非经常性损益占当期利润比重，分析由此

产生的风险。 

 


